
视像访问记录 

PUBLIC 

汇丰 2026年第三季度投资展望（于 2026年 5月 21日发布） 
Willem Sels 
 
  即使现时前景不确定，我们认为全球市场仍然充满机遇。 

  先由市场环境说起。中东地区爆发严重冲突，即使在结束后依然会带来不确定性，因其对供应

链和通胀构成滞后影响。这可能会引起市场波动。但关键在于：我们预期市场波动仍然可控，因为

全球经济较市场普遍预期更强韧。 

  各国政府和企业早已在新冠疫情、俄乌战争和贸易关税干扰期间接受压力测试，而且已作出相

应调整，例如分散供应链和能源来源，并建立新贸易关系，使经济体系较过往更为稳健。 

  显然，全球经济很可能持续不平衡，存在明显的赢家和输家。各地央行将要面对一个增长与通

胀压力并存的棘手局面，但大部分央行无意大幅加息，以免拖累经济增长。具体而言，美联储应会

在2027年前维持利率不变，为市场稳定提供基础。 

  让我们讨论上行潜力。全球增长和企业盈利的最强动力来自策略投资，由三大引擎推动：人工

智能、能源和国防。 

  在这三个领域当中，竞争和国家安全是强大的推动因素，带来迫切性、资金和政府支持，所需

的投资规模十分庞大。这应使资本市场活动保持畅旺，也会让私募市场担当重要角色，因为单靠公

开市场根本无法为所有项目提供资金。 

  这些建设创造就业机会、对原材料和劳动力的需求，以及全新的业务模式。对投资者来说，重

要的是有证据显示，创新正推动生产力提升和盈利增长。 

  因此，我们的信息简单明确：相比对每则新闻消息都作出反应，我们更希望构建强韧的投资组

合，从而驾驭短期不确定性，把握创新带来的长远上升机会。我们为此采取的四大优先投资策略

是： 

  第一，我们投资人工智能引领的未来。有些人质疑人工智能是否被过度炒作，但我们反而认为

人工智能可能被低估。人工智能相关领域的盈利带来惊喜，且商业化过程比许多市场预期更为实

在。我们认为人工智能生态系统蕴藏机遇：半导体、数据中心和各个板块的创新人工智能应用方。

在软件股出现抛售后，科技股整体看来回复至相当合理水平的估值。 

  第二，我们把握政府推动安全与能源自主带来的机遇。工业政策和国家安全策略因中东冲突而

加快发展。这正推动多个领域的投资：分散能源供应和升级电网，以及各国为实现国防现代化而作

出的投资。 

  第三，我们通过多元资产策略提升投资组合韧性。市场波动正逐渐成为常态，而非缺陷。债券

和黄金近期因为相关度发生变化，而未能完美发挥分散风险的作用，但两者仍然是重要的核心配

置。我们采取互补策略，在适当情况下配置于另类投资，并强调基础设施有望为投资者提供稳定

性，并为运营商带来与通胀相连的现金流。这是为了构建可持续推进的投资组合，即使市场走势反

复无常。 

  第四，我们继续把握亚洲创新与收益机会。亚洲的盈利动力源于强劲的资本支出周期和创新趋

势，包括加快投资于数据中心。中国的科技和工业翘楚正受益于本地和国际需求，且不断提升的利

润率。我们以创新趋势为重点，与高配中国内地、香港、新加坡和韩国股票的观点一致。我们在增

长与收益之间取得平衡，这来自有利股东的股市行动，以及亚洲债券的投资机会，以提高收益和分

散投资。 

  总括而言，不确定性确实存在，但机遇也是一样。通过构建强韧的投资组合，并把握来自人工

智能、安全和能源自主的结构机遇，我们相信投资者能驾驭当前的波动，并为未来作好部署。 

 
 


