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市场情绪屡次受到冲突、油价飙升、通胀忧虑、债券市场波动，以及市场忧虑人工智能对劳工市场

带来冲击的影响。当中不少问题仍未解决，因此投资者难免倾向采取观望态度。然而，每当市场出

现紧张情绪后都能反弹，这有赖强劲的企业盈利及稳健的经济活动。 

 

为何会出现这种情况？ 

 

主要是因为各国政府和企业的决策者并非袖手旁观，任由这些冲击发生。他们一直加强防御，投资

于可增强韧性的措施，包括分散能源来源、将部分供应链迁回本土，以及扩建发电和电网设施。这

些措施有助减低受冲击的风险，并促进经济活动。 

 

第二个支持因素是人工智能，它正是推动现时大部分投资及生产力提升的主要动力。随着人工智能

模型的功能增强、人工智能日渐普及，以及商业化过程迅速增强，人工智能的应用正持续加快，这

是当今时代的一项重大转变，并存在庞大的发展空间。 

 

好消息是，人工智能并非只惠及美国科技板块。人工智能的发展有赖电力、原材料、顾问服务及融

资，同时亦推动机械人、自动化、医疗保健及消费服务等领域的创新。除了美国超大型科技企业

外，亚洲亦是全球芯片需求的主要受惠者，而人工智能应用带来的效益遍及全球，甚至延伸至欧

洲。 

因此，我们有充分理由预期盈利增长将持续扩大，并维持偏高比重配置全球股票的观点，看好美

国，以及日本和北亚股市，包括中国内地、香港、新加坡及南韩。 

 

我们的广泛配置除了包括美国资讯科技板块，也扩展至金融、工业及大宗商品，并涵盖其他国家，

亦有助减轻股票市场过度集中于科技股的忧虑。 

 

此外，加入债券亦有助进一步分散风险，而目前债券提供具吸引力的收益。我们认为，市场对加息

及债券供应的过度忧虑，推高了债券收益率，因此我们倾向锁定目前具吸引力的收益率。 

 

我们并不认为债券市场的波动会对股市的上行空间构成重大的威胁，而将继续由稳健的盈利增长前

景所带动。 

 

那么，我们应如何把握广泛的投资机遇，同时建立强韧的投资组合？ 

 

首先，随着人工智能的投资及应用持续加快，实际应用日益增加，我们希望能在整个人工智能的生

态系统作出广泛的配置。然而，由于相关技术仍处于早期阶段，且需要大量投资，市场自然会不断

提出各种问题，因而不时出现波动及明显的市场分化。 

 

因此，我们聚焦于人工智能的商业化过程，并看好透过人工智能已录得实质且可持续盈利的企业。

我们偏好云端、半导体及人工智能应用，多于软件及人工智能模型领域。 

 

第二，全球冲突、供应链瓶颈及大宗商品价格波动，促使企业及政府正视自身的弱点。因此，实体

安全、网络安全、应对气候变化及能源供应均具备庞大的增长潜力。 

 

我们亦看好发电和电网设施的投资，因为人工智能将带动电力需求上升。 
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第三，在这个复杂多变的世界，市场将持续波动，但同时亦充满机遇。庆幸两者可以相辅相成，因

为多种收益来源有助稳定投资组合，而另类市场投资的机遇则有助分散风险及缓和市场波动。 

 

因此，我们看好多元资产策略，包括债券或基建带来的收益、适当加入对冲基金，以及在私募市场

中发掘大型科技股以外的增长机遇。 

 

最后，我们把握亚洲创新与收益。亚洲的半导体、机械人及先进制造企业，不论是推动者或是应用

者，均是在全球人工智能供应链及推动本土创新明显受惠。这些企业亦可为全球投资组合提供良好

的多元化效益，且估值一般较低。 

 

然而，正如我们在西方市场的部署一样，我们会透过股息及债券收益来平衡科技板块的配置。 

 

展望2026 年余下时间的投资关键，是要于全球不确定性及令人振奋的新科技所带来的机遇与风险，

和管理市场波动之间作出平衡。两者同样重要，而我们已准备好为您提供协助。 


