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汇丰 2024 年第四季度投资展望（于 2024年 9 月 5 日发布） 

Willem Sels 

 

未来几个月的市场发展值得注意，美联储加入全球降息行列，市场观望经济数据放缓的幅

度，地缘政治冲突的不确定性加剧，以及必定受到密切关注的美国大选。 

上述因素已在 7 月触发一些波动，但市场迅速反弹。我们认为他们的观点正确，因为市场

不会长期低迷，前提是相关投资基本面保持正面。美国经济明显正在放缓，但不会停滞或倒

退。 

招聘活动减少，但裁员人数仍然偏低，而且通胀回落提振家庭消费力。企业也受益于成本

下降，使利润和利润率升至接近纪录水平。不少企业坐拥大量现金，可投资于使人振奋的前端

创新，包括人工智能，或将生产工序迁回境内，推动以下领域投资的因素：机器人、新世代医

药、可持续能源或基础设施，大部分属于结构性质，支持长期增长潜力和生产力。 

因此，强势和弱势公司之间的差距明显扩大，需要采取更严选和从下而上的策略，但不同

板块提供大量机会，让我们物色盈利持续增长的公司。 

基于多个原因，降息也应可带来助益。数学上，降息有利债券和支持股市估值。可降低企

业的利息支出，并应有助刺激并购活动。重要的是，随着现金利率的吸引力减弱，持有大量短

期资金市场基金的投资者，相信最终会把部分资金配置于债券、股票和另类资产。 

你也知道我们一直配置现金进行投资。我们对基本面感到乐观，因此将会维持这项策略，

但我们通过全球和多元资产策略，同时考虑周期和结构投资机遇。 

我们的投资组合采取哪四大优先投资策略？ 

首先，我们以盈利强韧度为目标，在未来全球经济增长放缓的环境下。许多公司将会实现

强劲的盈利增长，受惠这种环境的支持，但我们需要专注于市场地位强劲，产品创新和奉行前

瞻性管理的公司。不只是美国，我们也看好英国、西班牙和日本这三个发达市场。鉴于科技板

块的估值上升，扩大板块配置也至关重要，以纳入具吸引力的从下而上投资机会，例如在医疗

保健、工业和金融板块。 

第二，我们将现金配置于优质债券和多元资产投资组合。投资级债和优质新兴市场主要货

币债往往在全球增长温和及降息时向好。股债的相关度下降，且走势已相反，使债券的分散投
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资作用较近年提升。多元资产投资组合，包括股票和另类资产，也受益于我们希望把握的丰富

机遇。 

第三，虽然基本面正面，但无疑仍有不少波动空间，源于未来几个月的新闻消息。市场通

常在美国大选前加剧波动，但一般会在尘埃落定后回落。为过渡这个不确定时期，我们采取对

冲基金和波幅策略，对冲基金应可把握投资机会获利。在全球利率、股票和外汇市场，波幅策

略有助抵御短暂波动，同时继续投资于预计的中期上行趋势。 

我们认为亚洲市场相当多元化，提供大量投资机遇，但会积极分散投资，聚焦稳健的增长

翘楚和优质债券。印度股市表现非常出色，受益于强劲的周期动力和结构支持。此外，我们看

好企业治理改革赢家在日本，中国和韩国，因为当地企业增派股息和回购股份，预期中港将加

推政策支持以刺激增长，这带来短期战术投资机遇，以买入估值偏低的行业领袖和派发高息的

优质国有企业。 

息差机会方面，我们继续聚焦亚洲投资级主要货币企业债和印度本币国债。因为美联储降

息应可让亚洲的央行启动降息周期。 

因此，我们对市场保持乐观：市场可能因新闻消息而出现一些波动，但幅度应会轻微。股

债和另类资产的投资机会丰富，目前现金的吸引力明显减弱。 

 


