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汇丰 2026 年下半年投资展望 

把握亚洲创新与收益 

匡正 

  踏入第三季度，亚洲市场的投资机会仍然具吸引力。人工智能推动的创新与收益前景改善
相互融合，形成独特的市场环境。我们的核心策略仍然是杠铃策略，配置于创新主导的增长投
资，同时着重股东回报和优质债券。 

 

  增长方面，亚洲目前处于全球人工智能供应链的核心，结合无可比拟的电子和工业生产规
模，以及快速扩张的数字化需求。这项独特优势使区内市场有望把握下一波人工智能和云技术
推动的资本支出和生产力增长。亚洲作为人工智能的建设者和使用者，为创新机遇和相对稳定
的回报来源提供支持。 

 

  人工智能已成为重塑区内政策和企业议程的策略优先重点。我们的主题“亚洲数据中心
兴起”正是其核心体现。政府和企业正在加快人工智能基础设施建设和应用部署。这股热潮将
亚太区发展为全球产能增长的关键区域。这受益于区内部分地区具竞争力的能源定价、可再生
能源供应改善，以及主要市场的监管环境更为有利。我们预期投资涟漪效应将超越开发商和运
营商，并会蔓延至芯片和硬件供应商、半导体设备制造商、服务器和冷却供应商，以及相关大
宗商品。此外，全球动态随机存取记忆体市场面临严重短缺的问题，主要源于人工智能需求飙
升。电网瓶颈推动市场更广泛地采用现场发电和储能方案。 

 

  在亚洲的创新环境，我们的主题“中国科技及制造业翘楚”仍然是关键支柱。受益于企
业资本支出、持续政策支持和科技升级，中国人工智能发展势将进一步加快。随着中国工业从
低成本规模生产转型至先进制造业，我们认为机遇不仅来自基础模型，具成本效益的产业特定
人工智能代理和实体人工智能也日益展现机会。半导体本土化的步伐也正在加快，目标是于
2030 年实现 80%国内自给自足。人工智能推动的药物研发使中国生物科技公司在全球拥有更
强大的竞争地位。 

 

  收益方面，亚洲的回报主题不再局限于增长。我们的主题“提升亚洲股东回报”展现一
个相辅相成的机遇。亚洲企业治理改革正提高股息、增加股份回购和推进增值企业行动。我们
认为改革受益者展现机遇，包括日本、新加坡、中国国有企业和韩国，以及香港和部分东盟市
场的优质派息股。我们认为这些趋势有助扩大亚洲股票的吸引力，尤其是对寻求更稳定参与和
派息的投资者而言。 

 

  分散收益策略也自然延伸至债券。我们的“优质亚洲债券”主题以具韧性的资产类别为目
标，特点包括久期较短和净发行量有限。我们聚焦于优质息差机会，包括金融二级资本债券、
个别澳大利亚投资级银行和公司债，以及部分美元日本债券和和混合债券。我们也对中国国有
企业和开发商的息差机遇保持积极，因为政策支持和信心提升有助加强基本面。 
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  整体而言，亚洲的投资机会正在扩大，与我们的杠铃策略相契合：一面把握人工智能

基础设施、芯片、软件和生物科技推动的结构转型；另一面锁定由企业治理带动的回报和优质

债券的强韧收益。 


